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Recomendación de Inversión: Mantener

Valor Fundamental: USD 48.81

El valor fundamentalde la acciónincorpora los nuevosproyectosde la compañía

como son La Zanjay Tantahuatay.Tambiéntomamosen cuenta el desarrollodel

proyectoMinasCongade Yanacocha,de la cualBuenaventuraesdueñodel 43.65%.

Este proyecto compensaríaen gran medida la disminuciónen la producciónde

Yanacochaparalospróximosaños.Asimismo,otrasfuentespotencialesde valorson

los proyectosChucapacapor sulfurosauríferosen Moquegua,los óxidosauríferos

en Breapampa,Ayacuchoy Trapichepor sulfurosdiseminadosde cobrey molibdeno

en Apurímac;sinembargo,estosno sehanconsideradoen la valorizaciónya quese

encuentran en etapas iniciales de desarrollo.

KALLPASABinicia cobertura de las accionescomunes de Compañíade Minas

Buenaventura (Buenaventura)recomendando mantener las acciones. El valor

fundamentalde BVNen un horizontede 12 meses,encontradosobrela basede un

modelode flujo cajadescontadolibre para la firma, es de USD48.81.Estevalor es

1.69%superior a suactualpreciode mercado,el cualasciendea USD48.00al cierre

del día lunes,3 de enerodel 2011.Lasaccionesduranteel año 2010han tenido un

rendimiento de 46.85%, mientras que el índice de referencia consideradopor

KALLPASAB, el Indice Nacional de Capitalización(INCA), ha presentado un

rendimiento YTD de 56.67%. 

Compañía de Minas Buenaventura S.A.A. es una sociedad anónima abierta

constituidaen el Perúen 1953;la cualingresóa la Bolsade Valoresde Limaen 1971

y en 1996a la Bolsade NuevaYorka travésde títulos representativosde acciones

denominadosAmerican Depositary Receiptsό!5wΩǎύcon el nemónico de BVN.

Buenaventuraes una empresa peruana dedicada a la exploración, extracción,

concentración,fundicióny comercializaciónde oro, plata y cobre,ademásde zincy

el plomo, actualmentese encuentraentre los principalesproductoresde metales

preciosos del mundo.

Actualmente, opera de manera directa en siete unidades mineras en Perú:

Orcopampa,Ucucchacua,Antapite, Julcani, Recuperada,Poracota e Ishihuinca.

Asimismo,la compañíatieneel controlde la SociedadMineraElBrocal,Compañíade

Exploraciones,Desarrolloe InversionesMineras S.A.C.(Cedimin),la cual opera las

minasde Shila- Paula.Además,mantieneotros interesesminoritariosque incluyen

una participaciónen Yanacocha,(43.65%)mediante la asociacióncon Newmont

Mining (unade lascompañíasminerasproductorasde oro másimportantesa nivel

mundial),y enCerroVerde(19.26%),unagranproductoraperuanade cobreubicada

al sur del país.

El capital socialde Buenaventurase divide en 274'889,924accionescomunes con

derechoa voto, de las cuales21'130,260se mantienenen tesorería.Asimismo,la

empresacuentacon744,640accionesde inversión.Losaccionistasprincipalesde la

compañíason inversionistasinstitucionalescon el 50% de la empresa,la familia

Benavidesla cualmantieneel 27%y el 23%restantesedivide entre los Fondosde

Pensiones Peruanos y otros inversionistas. 

Buenventuraesunaempresasólidaqueha estadoen operacióndurante55 años,el

modelo de negocio de la compañía se basa en tres pilares: exploraciones,

operacionesy fusionesy adquisiciones.Actualmenteel 100% de sus activos se

encuentranlocalizadosen el Perú;sinembargo,la empresaya ha anunciadoplanes

para iniciar exploraciones en otros países de Latinoamérica. 
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Composición de las Ventas

Mina Metal Tipo

Yanacocha (43.65%) Oro, Plata Afiliadas

La Zanja Oro, Plata Operaciones Directas

Cerro Verde (19.26%) Cobre, Molibdeno Afiliadas

Colquijirca - MarcapuntaZinc, Plomo, Plata, CobreOperaciones Directas

Orcopampa Oro, Plata Operaciones Directas

Poracota Oro, Plata Operaciones Directas

Uchucchacua Plata, Plomo, Zinc Operaciones Directas

Antapite Oro, Plata Operaciones Directas

Julcani Plata, Plomo, Cobre Operaciones Directas

Shila-Paula Oro, Plata Operaciones Directas

Recuperada Plata, Plomo, Zinc Operaciones Directas
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Componentes Valorización - BVN

Proyectos

Minas en 
Producción

Subs. y 
Afiliadas

Yanacocha
CerroVerde
El Brocal

Producción de Buenaventura

2009 2010 2011

Plata Oz 13,003,454.00 11,191,706.33        12,720,987.47        

Oro Oz 423,321.00       424,366.82              491,784.60              

Plomo (tcs) 12,671.00          12,377.05                12,500.82                 

Zinc (tcs) 10,850.00          10,579.28                10,685.07                 
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MárgenesProyectados

BVN USD

Valor Fundamental de la Firma (millones) 12,386.29                        

Valor Fundamental de la acción 48.81                                

Capitalización Bursátil (millones) 13,194.72                        

Precio de Mercado de la acción 48.00                                

Mercado BVL / NYSE

Rango 52 Semanas 28.80/55.88

Dividend Yield (trailing 12 M dividends) 0.66%

Shares Outstanding (miles) 274,890                            

Indicadores Financieros 2010E 2011E 2012E

PER Estimado 21.84            19.24             18.25             

Precio/Valor en Libros 5.27              4.32                3.63                

Precio/EBITDA 19.76            16.42             15.86             

Margen Bruto 47% 50% 47%

Margen Operativo 26% 28% 26%

Margen Neto 83% 74% 77%

ROE 24% 22% 20%

ROA 22% 20% 18%

UPA 2.20              2.54                2.67                

Utilidad Neta (millones USD) 604                698                 735                 
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Pila de lixiviación 

Fuente: Página web de la compañía

Yanacochaesunaminade tajo abierto ubicadaa 48 kmsal norte de la ciudadde Cajamarcay 800kilómetrosal norestede la ciudadde Lima,Perú.Lasactividades

minerasse realizanentre los 3,500y 4,100metros sobreel nivel del mar. Tienetres tajos operativos:CerroYanacocha,LaQuinuay Chaquicocha;y, cuentacon

cuatro cuencas:QuebradaHonda,RíoChonta,RíoPorcóny RíoRejo.Laempresafue constituidalegalmenteen 1992y produjo su primera barra de doré, el 7 de

agostode 1993.Actualmentela empresatiene aproximadamente3,000trabajadoresdirectosy unos4,700contratistas.Buenaventuratiene una participacióndel

43,65%en Yanacochaa través de CompañíaMinera CondesaS.A.,Newmont Mining (NEMEE.UU.)tiene un interés de 51,35%y el IFC(InternationalFinance

Corporation)el 5%restante.Al 31 de diciembrede 2009,lasreservasprobadasy probablesen Yanacochaseestimaronen 307millonesde toneladasde clasificación

0.034 oz / ton de oro con 10,5 millones de onzas de oro contenido. 

Cabeseñalarqueel contextoeconómicointernacionalhasidodeterminanteen el desempeñode lasaccionesde Buenaventuraen losaños2009y 2010,estodebido

al incrementode lospreciosde loscommodities.Lamayoríade potenciasmundialesestánsiguiendopolíticasmonetariasexpansivas,lo cualha impulsadoel precio

de losmetalespreciososdurantetodo el añopasado,el preciode la onzadeoro y de platatuvieronun crecimientode29.48%y 83.05%, respectivamente.Asimismo,

el crecimiento de la demandaChinapor metales, la debilidad del dólar, los programasde estímulo de los gobiernospara apoyar la economíamundial y la

recuperación de la economía norteamericana aumentan las expectativas por el buen desempeño que tendrían los metales en los siguientes años. 

A. Yanacocha

Reservasy Producción:Lasreservasde las unidadesoperativasal 31 de diciembrede 2009, totalizaron 6´742,989toneladascortassecas(TCS)de mineral con

contenidosde 71´654,813de onzasde plata, 789,587onzasde oro, 111,574 finas de plomo y 145,539 finas de zinc. Los recursos,los cuales incluyen sus

exploracionesBrownfields,totalizaron7´917,674de TCSde mineralcon0.110Oz/TCde oro, 6.68Oz/TCde plata,1.69%de plomoy 2.46%de zincquerepresentan

871,258onzasde oro, 52´805,191de onzasde plata, 133,656TCSfinas de plomo y 194,594TCSfinas de zinc.El mineral extraídose procesaen siete unidades

mineras que el año 2009 trataron más de dos millones de toneladas de mineral y se espera obtener un nivel similar para el año 2010.

Enel 2009,lasventasde Yanacochallegarona USD2,013millonesquegeneraronunautilidad netade USD712millones.Estascifrasfueronmuy superioresa lasdel

2008,en lascualesseregistróunautilidadnetadeUSD463millones.Elcashcost de Yanacochaduranteel 2009fue en promedioUSD325por onza;sinembargo,en

lo que va del 2010,el cashcostseha incrementadoconsiderablementeen aproximadamente26%dadoel menormineraltratado. Estimamosque la producciónde

oro caigaen 27.20%en el 2010,pasandode 2,1millonesde onzasa nivelesde 1,5millonesde onzas,nivelsimilarestáprevistopara2011.Lamenorproducciónserá

compensadaparcialmentepor lasmayorescotizacionesdel oro por lo cualestimamosuna utilidad neta parael año2010de USD600millones.Asimismo,creemos

que estase irá reduciendogradualmentepor lasmenorescotizacionesdel oro para los años2013y el preciodel metal preciosoparael largoplazo,lasutilidades

caerán en promedio de 16.56% durante todo el periodo de análisis.

Planta de procesamiento 
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Fuente: Newmont Mining Corporation - 2010 Investor Day presentation

Ingienería de diseño

Fuente: Presentación de la compañía

Proyecto Conga

LasreservasenCongasonde11.8millonesdeonzasdeoro y los3,226millones

de librasde cobre.Seestimaque la producciónen los primeroscincoañosen

Minas Congaestaráen el rango de 650,000-750,000onzasde oro y 160-210

millonesde libras de cobre con un cashcost entre USD300-400por onzade

oro y USD0,95-1,25por libra de cobre.Lainversiónestimadaparael proyecto

es de USD3 mil millones. KALLPASABincluyó este proyecto dentro de su

valorización,tomamoscomosupuestoel iniciode producciónen el año2014a

un ritmo de producciónde 700,000onzasde oro y 185 millonesde libras de

cobre anuales,el cashcost asumidoes de USD400 Au/Ozy USD1,10 Cu/lb.

Asimismo,al estar pendientela decisiónfinal de Newmont Mining, decidimos

aplicar un descuentodel 10% al valor de este proyecto, este descuentoes

adicional al 10% aplicado a los precios de los metales de largo plazo que

asumimosen nuestrasvalorizaciones.Caberesaltar que con este proyecto

Yanacochamantendráel nivelde producciónde 1,5millonesde onzasanuales.

El valor de Buenaventura sin este proyecto sería de USD 44.63.

Ubicación Minas Conga

Esteproyectoseencuentraubicadoen la provinciadeSantaCruz,distrito de Pulánen la RegiónCajamarca.Estácompuestopor dosdepósitosdemineralesdeóxido

de platay oro: SanPedroSury PampaVerde.Buenaventuraposeeun 53%y la mineraestadounidenseNewmont(NYSE:NEM),el 47%restante.Lasreservassonde

aproximadamente726 mil onzasde oro y los recursossonde 131 mil onzasde oro. Durantevariosañosel proyecto tuvo la oposiciónpara su desarrollo,el 2004

manifestantesdestruyeronel campamentode exploración;sin embargo,luego de cambiosen el enfoquepara las relacionescon la comunidadde la compañía,

Buenaventurarecibió la aprobacióndefinitivade parte del Ministerio de Energíay Minas(MEM)parael inicio de operacionesde LaZanja,el 13 de Juliode 2009.El

plande minadofue aprobadopor la DirecciónGeneralde Mineríael 15 de septiembredel 2009.Laconstrucciónde la minaseinició a mediadosdel 2009y terminó

en el segundo trimestre del presente año, los gastos de capital para este proyecto fueron de USD 73 millones.

ElProyectoCongaestáubicadoen lasprovinciasde Celendín,distritos de Huasmín,Sorochucoy la Encañadaa 70 KM al norestede la ciudadde Cajamarca.Esun

ǇƽǊŬŘƻde cobre-oro que está siendo desarrolladopor Minera Yanacochay Newmont Mining. Estaúltima, mantiene una participacióndel 51.35%dentro del

proyecto.Congacuentacon la aprobacióndel estudiode impactoambiental(EIA)y seestádesarrollandoel estudiode factibilidad.Sinembargo,falta la aprobación

Newmont para su desarrollo, se espera este tome una decisión definitiva en julio del 2011.

B. La Zanja

Elminadoesa tajo abiertoy el ritmo de tratamientoesde 20,000TPDconunarecuperaciónde 66%.Laminaprodujosuprimerabarrade oro en el tercer trimestre

del 2010y la producciónal 30 de setiembre ascendióa 10,427onzasde oro. KALLPASABincluyóla producciónde estaminaen suvalorización,proyectamosquese

producirán 100 mil onzas de oro al año con un cash cost estimado de USD 400 la onza, Buenaventura poseerá 53% de la producción.
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Fuente: Página web de la compañía

Ubicación de El Brocal

Fuente: Página web de la compañía

Dentro de susproyectosa desarrollarseencuentrala ampliaciónlasoperaciones

paraalcanzarun nivelde tratamientode 18,000TPDde mineralprocedentedesus

minas Tajo Norte y MarcapuntaNorte, el cual fue aprobadoen el 2008. Éste

proyectopermitirá el aprovechamientodel tratamientode losmineralesde menor

ley de plomo ςzinc del flanco La Llave y de cobre de Marcapunta Norte

previamenteclasificados.Elproyectosedivideen tres etapas:Enla primeraetapa

se optimizó la planta actual de 5,000 TPD a 7,000 TPD. En esta etapa se

incrementarála recuperaciónmetalúrgicay semejorarála eficienciade la planta.

Segundaetapa:Nuevaplanta concentradora2,490TPD.Laconstrucciónempezó

en octubre del 2009 y culminaráel 2010.Terceraetapa: Ampliaciónde la nueva

planta de 2,490 a 11,000 TPD. Entre los años 2010- 2014, estimamos un

crecimientopromedio anualde lasventasde33.95%a consecuenciadelprograma

de expansióna granescalay la mejoraen la cotizaciónde los metales,la utilidad

neta tendrá un crecimientopromedioanualde 32.84%y el ROEpromedioseráde

28.45%.Esperamosque El Brocaltengauna utilidad neta de USD25 millonesen

2010 4Q y una utilidad neta total de USD 62 millones en el 2010.

Enel año2009la empresahapresentadosólidosestadosfinancieros,sevendieron661.63millonesde librasde cobre,lo quegeneróingresospor US$1,757millones.

Laproducciónparael año2010semantendráen nivelessimilaresa lasdel 2009;sinembargo,dadoel incrementosignificativodel preciodel cobre,estimamosque

las ventasseránde 2,172millones.El cashcost en el 2009 fue de USD0.93 la libra y esperamosque presenteun ligero incrementoen los próximosaños.Las

utilidadesde CerroVerdesonlasque guiaránlos resultadosde Buenaventuraen el futuro, dadola solidezde la empresay la tendenciaal alzadel metal producido.

Entrelos años2010- 2014,esperamosun crecimientopromedioanualen las utilidadesnetasde 7.34%y un ROEpromediode 36%.Esperamosque CerroVerde

tenga una utilidad neta de USD 913 y USD 1,070 millones para el años 2010 y 2011, respectivamente.

CerroVerdeesla terceraproductorade cobredel Perú, localizadaa 30 km de la ciudadde Arequipa.SusaccionistasmayoritariossonFreeportMcMoranCopper&

Gold Inc.conun 53.6%de participación,SMMCerroVerdeNetherlandsB.V.con21.0%y BuenaventuraS.A.A.con19.3%. El96.11%de los ingresosde la empresa

provienende la ventade cobreen la forma de concentradosy cátodos.Unamenor parte de susingresos(3.89%estimadoparael 2010)procedende la ventade

óxidosde molibdeno.Asimismo,lasempresacuentacon un monto significativode reservasy recursos,los cualesdan a la empresauna vida útil superiora los 40

años. 

C. Cerro Verde

Dentro de los proyectosde la empresase encuentrala ampliaciónde la planta

concentradora de 108,000 TPD a 120,000 TPD. La fecha estimada para la

culminaciónde este proyecto es diciembredel 2010. El incrementoanual de la

producciónseráde 4.61%parael 2011,aproximadamente30 millonesde librasde

cobre. La inversión aproximada es de USD 50 millones. Asimismo, Freeport

McMoran Copper& Gold, propietario del 53.56%de la SociedadMinera Cerro

Verde,anuncióqueestáevaluandounaampliaciónde granescalaparaduplicarsu

producciónde concentrados.Losconstantesaumentosde lasreservassumadoal

incremento del precio de los commoditiessustentanel potencial de desarrollo

para este proyecto. Los estudios de viabilidad estarán terminados el primer

semestredel 2011.KALLPASABha incluidoel desarrollode este proyectodentro

de suvalorización,loscualesbeneficiaránde manerasignificativalosresultadosde

Buenaventura.

SociedadMineraElBrocalS.A.A.esunasociedadanónimaabiertaconstituidaen el Perúen 1956.Esunaempresaminerapolimetálicaquesededicaprincipalmente

a la extracción,concentracióny comercializaciónde zinc,plata, plomo y cobre, realizandosusoperacionesen la unidadminerade Colquijirca(conformadapor la

mina Colquijircay la planta concentradorade Huaraucaca)ubicadaen el distrito de Tinyahuarco,departamentode Pasco.Elaccionistaprincipalde la empresaes

InversionesColquijircaS.A.conel 51.06%de la empresa,FernandiniElíasmantieneel 8.32%y el 40.62%entre diversosaccionistas.Buenaventuraposeeel 81.22%de

InversionesColquijircaS.A.,por lo quesuparticipacióntotal en ElBrocalesde 46%.Laempresaexplotadosminascontiguas:unaminaa tajo abiertoconocidacomo

TajoNorte (Plomo-Zinc)y unaminasubterráneaconocidacomoMarcapuntaNorte (cobre).ElBrocaltiene la ventajade producirconcentradosa bajocostoy cuenta

con yacimientos propios. Asimismo, la empresa en el 2009 puso en marcha un plan con el objetivo de reducir sus costos y mejorar la eficiencia operativa.

Planta de Cerro Verde

D. El Brocal
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Las unidades mineras se detallan a continuación:

Orcopampa

Fuente: Página web de la compañía.

Planta de Antapite

Fuente: Página web de la compañía.

3) Uchucchacua:Esuna mina de plata, zincy plomo ubicadaa 256KMde la ciudad

de Lima.Lacapacidadde tratamiento de la planta es de 2,722TPD.Enel 2009se

trataron 1´017,117TCSde mineral, principalmente en las áreas de Socorro y

Carmen,Huantajallay PozoRico,habiéndoseproducido10´555,566onzasde plata,

9,423TCSde plomoy 9,049TCSde Zinc,en concentradosde plomoςplatay zincς

plata,y en barrasde plata,productode la cianuración.Proyectamosunacaídaen la

producciónde plata durante el año 2010 como resultado de una menor ley de

cabezadel mineral tratado y que estos nivelesse mantendránpara los próximos

añoscon un cashcost de USD9.75 la onzade plata. El principalproyectode esta

unidades la construcciónde una planta de sulfato de manganesopara ampliar las

reservasde mineral con contenido de manganesoy aumentar la producción, la

inversión total al 30 de setiembre de 2010 ascendió a USD 1.6 millones.

4) Antapite: Esuna mina de plata, zincy plomo ubicadaa 256KMde la ciudadde

Lima,Perú.Cuentacon una capacidadde tratamiento de 700 TPDcon un cashcost

promedio de USD784 por onza de oro. Anteriormente, la mina ha afrontado

problemascon las comunidadesy el sindicato de trabajadores,sin embargo, a

mediadosdel presenteaño se llegó a un acuerdoy se estimaque para el 2010se

produzcan 34,000 onzas de oro y 50,000 onzas de plata.

2) Poracota:Esunaminasubterráneade oro y plata,que cuentaconunacapacidad

de tratamiento de 650 TPDcon un cashcost de USD812 por onza de oro. Las

reservasestimadasal 31 de diciembrede 2009fueron 88,000onzasde oro y 35.000

onzasde plata.Losrecursosadicionalesfueron43,000onzasde oro en el mineralde

sulfurode clasificaciónde 0.19oz/ ton y 97,000onzasde oro en el mineralde óxido

de clasificaciónde 0.05oz / ton. Enel 2009setrataron 244,450TCSde mineral,con

un contenido de 51,516onzasde oro y 30,395onzasde plata en concentrados.

Proyectamosun incrementode 3%en la producciónde estaunidadparael presente

año.

E. Operaciones Directas

1) Orcopampa:Esuna mina de oro y plata subterránealocalizadaa 310 KM de la

ciudaddeArequipa.LaproducciónenOrcopampaprovienedevariasvetasde oro en

Chipmo,Nazareno,Prometida,PisoLucyy las venasProsperidad.Buenaventuraes

dueñadel100%de la propiedady pagaunaregalíadel 10%de toda la producciónde

la mina a un grupo de inversores privados que posee los derechos de las operaciones 

mineras.Enel 2009,Orcopampaprodujo 315,300onzasde oro y 91,500onzasde

plata.Estaunidadcuentacon una plantade tratamiento de 1200toneladaspor día

(TPD)y un cashcost de USD290 por onzade oro. Actualmente,seestátrabajando

la segunda etapa del retratamiento de relaves, con la finalidad de recuperar

alrededorde 38,000onzasde oro y de 1.1 millonesde onzasde plata adicionales

contenidasendichosrelaves,por lo queseproyectaun incrementode la producción

de oro de 1.5%y 7.5%parael 2010y 2011,respectivamente.Lossiguientesañosla

producción no presentará mayor variación.

5) Julcani:Esunaminasubterráneasituadaa 500KMal surestede Lima.Enel 2009,

se trataron 112,000TCSde mineral con 17.61 Oz/TCde plata y 1.73%de plomo,

habiéndoserecuperado1´819,375onzasde plata,1,744TCSŬƴŀǎde plomo, y 799

onzasde oro. Proyectamosque estos nivelesse mantendríanpara los siguientes

años. Lasreservasal 31 de diciembre de 2009 totalizan 312,755TCScon 19.75

Oz/TCdeplata,1.40%de plomo,0.54%decobrey 0.037Oz/TCde oro y losrecursos

227,450TCScon 19.43Oz/TCde plata, 1.49%de plomo, 0.56%de cobre y 0.034

Oz/TC de oro.
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Fuente: Página web de la compañía. Fuente: Página web de la compañía.

Buenaventuracomenzósu construcciónen mayo 2010 y estimaque se inicie la producciónel segundosemestredel 2011.Losgastosde capital son de USD70

millones.KALLPASABincluyóesteproyectodentro de suvalorizaciónconun ritmo de tratamientode 15,000TPD,la produccióncalculadaseráde 100,000onzasde

oro y 426,000 onzas de plata anuales por un periodo de 10 años con un cash cost de USD 400 por onza de oro. 

ElproyectoTantahuatayestálocalizadoen el departamentode Cajamarca,provinciade Hualgayoc,entre 3,200y 3,800metrossobreel nivel del mar, a 30 KM al

noroestede LaZanja.Elproyectoespropiedadde la empresaMinera CoimolacheS.A.cuyosaccionistassonBuenaventura(40.1%),Southern(44.2%)y EsproS.A.C.

(15.7%).Susprincipalesproductossonoro y plata explotadosen unaminaa tajo abierto.Losavancesde exploraciónal 31 de diciembrede 2009,sonreservaspor

659,000onzasde oro y 7,8millonesde onzasde plata, losrecursosadicionalesde óxidoseestimaron35.7millonesde toneladasdeclasificación0.013oz/ton deoro

y 0,07oz/ton de plata y los recursosadicionalesde sulfurosonde 422,3millonesde toneladasde clasificación0.007oz/ton de oro y 0,18oz/ton de plata, que se

obtienen de tres depósitos principales: Tantahuatay 2, Cienaga Norte y  Mirador Norte. 

Central hidroelèctrica Conehua

F. Proyecto Tantahuatay

6) Shila-Paulaesunaminasubterráneade oro y platade propiedadde Buenaventuraa travésde CEDIMIN.Al 31 de diciembrede 2009,lasreservasestimadaseran

de24,000onzasdeoro y 63,000onzasdeplata,conrecursosadicionalesde22,000onzasdeoro y 35,000onzasdeplata.Enel añopasadosetrataron 65,526TCSde

mineralcon0.386Oz/TCde oro y 1.75Oz/TCde plata,habiéndoserecuperado24,072onzasde oro y 85,994onzasde plata.Elcashcost por onzade oro esde USD

778. 7) Recuperadaes una mina de plata, plomo y zinc, cuenta con una capacidadde tratamiento de mineral de 6,150 TPD.Lasreservasminerales,al 31 de

diciembrede 2009,totalizan468,555TCScon5.30Oz/TCde plata,5.00%de plomoy 6.80%de zincy losrecursosmineralessuman556,325TCScon3.80Oz/TCde

plata,5.30%de plomoy 7.90%de zinc.Estimamosquelosnivelesde producción,paraambasunidades,semantendránestableshastaqueseterminen lasreservas

y recursos.

Buenaventuratambiénespropietariadel 100%de unacompañíade suministrode energía,CONENHUA,y la industriamineraserviciosde consultoríade la empresa,

BISA.Asimismo,paraatender la crecientedemandade energíade lasoperacionesactualesde Buenaventuray susproyectos,en el año 2010seinició,a travésdel

consorcioEnergéticode HuancavelicaS.A.(100%deBuenaventura),la construcciónde la centralhidroeléctricaHuanza,ubicadaen la cuencade SantaEulalia,al este

de la ciudadde Lima,la mismaque permitirá contarun una fuente confiable,limpiay sosteniblede energía,conunapotenciainstaladade 90.6MW. Esteproyecto

entrará en operación en el primer semestre del 2012, mediante una inversión de USD 145 millones.
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