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U Usp Recomendacion de Inversion:

Valor Fundamental de la Firma (millones) 12,386.29

Valor Fundamental de la accion 48.81

Capitalizacion Bursatil (millones) 13,194.72

Precio de Mercado de la accién 48.00

Mercado BVL/NYS] . . ) .

Rango 52 Semanas 28.80/55.88 KALLPASABInicia cobertura de las accionescomunes de Compaﬁlade Minas

Dividend Yield (trailing 12 M dividends) 0.669 Buenaventura(Buenaventura? recomendando mantener las acciones. El valor

Shares Outstanding (miles) 274,890 fundamentaldg B\{Nen un honzqntede 12 mgses,encontradosobrela basede un
modelo de flujo cajadescontaddibre parala firma, es de USD48.81.Estevalor es
1.69%superior a suactualpreciode mercado,el cualasciendea USD48.00al cierre
del dialunes,3 de enerodel 2011.Lasaccionesdurante el afio 2010han tenido un
rendimiento de 46.85% mientras que el indice de referencia consideradopor

Indicadores Financieros 2010E 2011E 20124 KALLPASAB, el Indice Nacional de Capitalizacién(INCA), ha presentado un

PER Estimado 21.84 19.24 18.25] rendimiento YTD dB6.67%

Precio/Valor en Libros 5.27 4.32 3.63

Precio/EBITDA 19.76 16.42 15.86 . ) ) . )

Margen Bruto 47% 50% 479 Compama de Mlna:c, Buenaventura'S.A.A.’ es una sociedad anénima abierta

Margen Operativo 26% 28% 269 constituidaen el Pertien 1953;la cualingresda la Bolsade Valoresd‘e Limaen ‘1971
y en 1996 a la Bolsade NuevaYorka travésde titulos representativosde acciones

Margen Neto 83% 74% o denominados American Depositary Receiptso ! 5 wedeb nemdnico de BVN.

ROE 24% 22% 209 Buenaventuraes una empresa peruana dedicadaa la exploracion, extraccion

ROA 22% 20% 189 concentracionfundiciény comercializaciénde oro, platay cobre,ademéasde zincy

UPA 2.20 2.54 2.67 el plomo, actualmentese encuentraentre los principalesproductoresde metales

Utilidad Neta (millones USD) 604 698 735 preciosos del mundo.

Actualmente, opera de manera directa en siete unidades mineras en Peru:
Orcopampa, Ucucchacua,Antapite, Julcani, Recuperada,Poracota e Ishihuinca
180 AsimismoJa compafiidiene el control de la SociedadineraEIBrocal, Compafiiale
170 ——OroSpot ——BVN ExploracionesPesarrolloe InversionesMineras S.A.C(Cedimin),la cual operalas
::g minasde Shila- Paula.Ademéasmantieneotros interesesminoritarios que incluyen
140 una participaciénen Yanacocha(43.65%)mediante la asociacioncon Newmont

Mining (unade las compafiiasminerasproductorasde oro masimportantesa nivel

130
120

\ =y mundial),y en CerroVerde(19.26%)unagranproductoraperuanade cobreubicade
I A al sur del pas.

Evolucion INCA, ORO y BVN

110 L\\

El capital socialde Buenaventurase divide en 274'889,924accionescomunes con
derechoa voto, de las cuales21'130,260se mantienenen tesoreria.Asimismo,la
empresacuentacon 744,640accionegde inversion.Losaccionistagprincipalesde la
compafiiason inversionistasinstitucionalescon el 50% de la empresa,la familia
Benavideda cual mantieneel 27%y el 23%restante se divide entre los Fondosde
Pensiones Peruanos y otros inversionistas.
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Composicién Accionarie

12%

o Buenventuraesunaempresasélidaque ha estadoen operaciéndurante 55 afios,el
Inversionistas

Institucionales modelo de negocio de la compafiia se basa en tres pilares: exploraciones
= Familia Benavides operacionesy fusionesy adquisiciones Actualmente el 100% de sus activos se
Fondos de Pensiones encuentranlocalizadosen el Perd;sin embargo,la empresaya ha anunciadoplanes
Peruanos para iniciar exploraciones en otros paises de Latinoamérica.
m Otros

Elvalor fundamentalde la acciénincorporalos nuevosproyectosde la compariie
como son La Zanjay Tantahuatay.Tambiéntomamosen cuentael desarrollodel
proyectoMinasCongade Yanacochade la cualBuenaventurasduefiodel 43.65%
Este proyecto compensariaen gran medida la disminuciénen la produccionde
DIVISION DE EQUITY RESEARCH Yanacochgaralos préximosafios.Asimismo otras fuentespotencialesde valor son
los proyectosChucapacaor sulfurosauriferosen Mogquegua,los 6xidosauriferos
en BreapampaAyacuchoy Trapichepor sulfurosdiseminadogie cobrey molibdeno

Alberto Arispe Bazan Cesar Dextre Beteta . . . o
aarispe@kallpasab.com cdextre@kallpasab.com en Apurimac;sinembargo estosno se han consideradcen la valorizaciorya que se
Telf: 511 627-52z Telf: 511 627-5220  anexo: 116 encuentran en etapas iniciales de desarrollo.
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Compafia de
Minas
Buenaventura
1
1 & 1 1 1 ¥ 1
Compafiia Minera 502'::_2?/’:':3:"3 Subsidiarias y Operaciones Compafiia Minera
Condesa (100%) (19.26%) Afiliadas Directas (100%) Coimolache (40%) & VAHACOCHA
[ : : | [ PERU
: UCHUCCHACUR @ & coLouldiRch
Yanacocha [43.6%) Inversiones eSO Cia.Minera la Orcopampa Proyecto
© colquijirea (81%) {100%4) Zanja (52.06%) Paracita Tantahuatay LA & & JULCAHI
‘ ! Uchucchacua ® RECUPERADA
. AHTAFITE & & SHILA
Proyecto Minas A"tla"'te FORRCOTR ' orcopAtPA
i S Julcani
Conga Sociedad Mmoera El Nithashila-Paus Proyecto La Zanja CERRO YERDE &
Brocal (51%) Recuperada

Cabesefialarque el contextoeconémicainternacionalhasidodeterminanteen el desempefiale lasaccionesle Buenaventuraen los afios2009y 2010,estodebido
alincrementode los preciosde los commodities.Lamayoriade potenciasmundialesestansiguiendopoliticasmonetariasexpansivaslo cualhaimpulsadoel precio
de losmetalespreciosogdurantetodo el afiopasadogl preciode la onzade oro y de platatuvieron un crecimientode 29.48%y 83.05% respectivamenteAsimismo
el crecimientode la demandaChinapor metales, la debilidad del délar, los programasde estimulo de los gobiernospara apoyar la economiamundial y la

recuperacion de la economia norteamericana aumentan las expectativas por el buen desempefio que tendrian los metales en los siguientes afios.

Reservasy Produccion:Lasreservasde las unidadesoperativasal 31 de diciembrede 2009, totalizaron 6"742,989toneladascortas secas(TCSpe mineral con
contenidosde 71°654,813de onzasde plata, 789,587 onzasde oro, 111,574 finas de plomo y 145,539finas de zinc. Los recursos,los cualesincluyen sus
exploracioneBrownfieldstotalizaron7°917,674de TCSJe mineralcon0.1100z/TCde oro, 6.680z/TCde plata, 1.69%de plomoy 2.46%de zincque representar
871,2580nzasde oro, 52°805,191de onzasde plata, 133,656 TCSinas de plomoy 194,594TCSfinas de zinc. El mineral extraidose procesaen siete unidades
mineras que el afio 2009 trataron méas de dos millones de toneladas de mineral y se espera obtener un nivel similar para el afio 2010.

Yanacoch@&sunaminade tajo abierto ubicadaa 48 kmsal norte de la ciudadde Cajamarcg 800 kildmetrosal norestede la ciudadde Lima,Peru.Lasactividades
minerasse realizanentre los 3,500y 4,100 metros sobre el nivel del mar. Tienetres tajos operativos:CerroYanacochal.a Quinuay Chaquicochay, cuentacon
cuatro cuencasQuebradaHonda,RioChonta,RioPorcony RioRejo.Laempresafue constituidalegalmenteen 1992y produjo su primerabarrade doré, el 7 de
agostode 1993. Actualmentela empresatiene aproximadamente3,000trabajadoresdirectosy unos4,700contratistas.Buenaventuraiene una participaciondel
43,65%en Yanacocha través de CompafifaMinera CondesaS.A.,Newmont Mining (NEM EE.UU.}iene un interés de 51,35%y el IFC(International Finance
Corporation)el 5%restante.Al 31 de diciembrede 2009, lasreservagprobadasy probablesen Yanacochaeestimaronen 307 millonesde toneladasde clasificacior
0.034 oz / ton de oro con 10,5 millones de onzas de oro contenido.

Pila de lixiviacion Planta de procesamiento

Fuente: Pagina web de la compafiia

Enel 2009,lasventasde Yanacoch#legarona USD2,013millonesque generaronunautilidad netade USD712 millones.Estascifrasfueron muy superioresa lasdel
2008,enlascualesseregistrounautilidad netade USD463millones.Elcashcost de Yanacochaurante el 2009fue en promedioUSD325 por onza;sinembargo,en
lo que vadel 2010, el cashcostse haincrementadoconsiderablementen aproximadamente26%dado el menor mineraltratado. Estimamogyue la producciénde
oro caigaen 27.20%en el 2010,pasandade 2,1 millonesde onzasa nivelesde 1,5 millonesde onzas nivel similarestaprevistopara2011.Lamenor produccionsera
compensadaarcialmentepor las mayorescotizacioneslel oro por lo cual estimamosuna utilidad neta parael afio 2010 de USD600 millones.Asimismo creemos
que estaseira reduciendogradualmentepor las menorescotizacioneglel oro paralos afios2013y el precio del metal preciosoparael largo plazo,las utilidades
caeran en promedio de 16.56% durante todo el periodo de andlisis.
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ElProyectoCongaestaubicadoen las provinciasde Celendindistritos de Huasmin Sorochucoy la Encafiadaa 70 KM al norestede la ciudadde CajamarcaEsun
LJs NJ#i&ébre-oro que esta siendo desarrolladopor Minera Yanacochay Newmont Mining. Estadltima, mantiene una participaciondel 51.35%dentro del
proyecto.Congacuentaconla aprobaciéndel estudiode impactoambiental (EIA)y se estadesarrollandcel estudiode factibilidad.Sinembargo falta la aprobaciér
Newmont para su desarrollo, se espera este tome una decision definitiva en julio del 2011.

Ubicacién Minas Conga

Lasreservasen Congasonde 11.8millonesde onzasde oroy los 3,226millones
de libras de cobre. Seestimaque la producciénen los primeroscincoafiosen
Minas Congaestaraen el rango de 650,000-750,00®nzasde oro y 160-21C

millonesde libras de cobre con un cashcost entre USD300-400por onzade et

oro y USDO0,95-1,25por libra de cobre. Lainversiénestimadaparael proyecto T

es de USD3 mil millones. KALLPASABIncluyé este proyecto dentro de su Maqui Maqui l:o:wa
valorizacibnfomamoscomo supuestoel inicio de producciénen el afio 2014a et Perol &

un ritmo de producciénde 700,000onzasde oro y 185 millonesde libras de i i @  Chainuagon
cobre anuales,el cashcost asumidoes de USD400 Au/Ozy USD1,10 Cullb. NORTH g voom ..’ —
Asimismo,al estar pendientela decisiénfinal de Newmont Mining, decidimos 0 10 20km ®

aplicar un descuentodel 10% al valor de este proyecto, este descuentoes = M.cmqu,:ﬁy

adicional al 10% aplicado a los precios de los metales de largo plazo que )
Exploration Areas Yanacocha |

asumimosen nuestras valorizaciones Caberesaltar que con este proyecto @  Gold Deposits Gold District |
L, . ., . ¢ Gold/Copper Porphyry Deposits J
Yanacochamantendréel nivel de producciénde 1,5 millonesde onzasanuales Minera Yanacacha JV Claims

El valor de Buenaventura sin este proyecto seria de USD 44.63.

Fuente: Newmont Mining Corporation - 2010 Investor Day presentation

Esteproyectoseencuentraubicadoen la provinciade SantaCruz, distrito de Pulanen la RegiénCajamarcaEstdcompuestopor dosdepdsitosde mineralesde 6xido
de platay oro: SanPedroSury PampaVerde.Buenaventurgposeeun 53%y la mineraestadounidenséNewmont(NYSENEM),el 47%restante.Lasreservassonde
aproximadamente726 mil onzasde oro y los recursosson de 131 mil onzasde oro. Durantevariosafiosel proyectotuvo la oposiciénpara su desarrollo,el 2004
manifestantesdestruyeronel campamentode exploracion;sin embargo,luego de cambiosen el enfoque para las relacionescon la comunidadde la compafiia
Buenaventuraecibiéla aprobaciondefinitiva de parte del Ministerio de Energiay Minas (MEM) parael inicio de operacionesde LaZanja,el 13 de Juliode 2009.EIl
plande minadofue aprobadopor la DireccionGeneralde Mineriael 15 de septiembredel 2009.Laconstrucciénde la mina seinicié a mediadosdel 2009y termind
en el segundo trimestre del presente afio, los gastos de capital para este proyecto fueron de USD 73 millones.

Ingieneria de disefi

Fuente: Presentacion de la compania

Elminadoesatajo abiertoy el ritmo de tratamiento esde 20,000TPDcon unarecuperaciénde 66%.Laminaprodujo su primerabarrade oro en el tercer trimestre
del 2010y la producciénal 30 de setiembre ascendida 10,427onzasde oro. KALLPSABNcluy6la producciénde estaminaen suvalorizacionproyectamosque se

produciran 100 mil onzas de oro al afio con un cash cost estimado de USD 400 la onza, Buenaventura poseera 53% de la produccion.
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CerroVerdeeslaterceraproductorade cobre del Per(, localizadaa 30 km de la ciudadde Arequipa.Susaccionistasnayoritariosson FreeportMcMoran Copper&
Gold Inc.conun 53.6%de participacién, SMM CerroVerdeNetherlandsB.V.con 21.0%y BuenaventuraS.A.A.con 19.3% EI96.11%de los ingresosde la emprese
provienende la ventade cobreen la forma de concentradosy catodos.Unamenor parte de susingresos(3.89%estimadoparael 2010)procedende la ventade
6xidosde molibdeno.Asimismo Jas empresacuentacon un monto significativode reservasy recursos,los cualesdan a la empresauna vida Gtil superiora los 40
afios.

Enel afio2009la empresahapresentadosolidosestadosfinancieros sevendieron661.63millonesde librasde cobre,lo que generdingresospor US$1,75illones.
Laproducciénparael afio 2010se mantendraen nivelessimilaresa lasdel 2009;sin embargo,dadoel incrementosignificativodel preciodel cobre, estimamosque
las ventasserande 2,172 millones. El cashcost en el 2009 fue de USDO0.93 la libra y esperamosque presenteun ligero incrementoen los proximosafios. Las
utilidadesde CerroVerdesonlasque guiaranlos resultadosde Buenaventuraen el futuro, dadola solidezde la empresay la tendenciaal alzadel metal producido.
Entrelos afios2010- 2014, esperamosun crecimientopromedio anual en las utilidadesnetasde 7.34%y un ROEpromedio de 36%.Esperamosjue CerroVerde
tenga una utilidad neta de USD 913 y USD 1,070 millones para el afios 2010 y 2011, respectivamente.

Planta de Cerro Verde
Dentro de los proyectosde la empresase encuentrala ampliacionde la planta

concentradorade 108,000 TPD a 120,000 TPD. La fecha estimada para la m‘l-p e
culminaciénde este proyecto es diciembre del 2010. El incremento anual de la W s
producciénserade 4.61%parael 2011,aproximadamente30 millonesde librasde
cobre. La inversion aproximadaes de USD 50 millones. Asimismo, Freeport
McMoran Copper& Gold, propietario del 53.56%de la SociedadMinera Cerra
Verde,anunciéque estédevaluandounaampliaciénde granescalgparaduplicarsu
producciénde concentradosLosconstantesaumentosde lasreservassumadoal
incremento del precio de los commaoditiessustentanel potencial de desarrollc
para este proyecto. Los estudios de viabilidad estaran terminados el primer
semestredel 2011.KALLP/&SABha incluido el desarrollode este proyectodentro
de suvalorizacién)os cualesbeneficiarande manerasignificativaos resultadosde
Buenaventura.

Fuente: Pagina web de la compafiia

SociedadVinera ElBrocalS.A.Aesunasociedadanénimaabiertaconstituidaen el Perden 1956.Esunaempresaminerapolimetalicaque se dedicaprincipalmente
a la extraccion,concentraciony comercializaciérde zinc, plata, plomo y cobre, realizandosusoperacionesen la unidad minerade Colquijirca(conformadapor la
mina Colquijircay la planta concentradorade Huaraucacaybicadaen el distrito de Tinyahuarcodepartamentode Pasco Elaccionistaprincipalde la empresaes
Inversione<ColquijircaS.A.corel 51.06%de la empresa FernandinEliasnantieneel 8.32%y el 40.62%entre diversosaccionistasBuenaventurgoseeel 81.22%de
InversionesColquijircaS.A. por lo que su participaciontotal en ElBrocalesde 46%.Laempresaexplotadosminascontiguasunaminaa tajo abierto conocidacomo
TajoNorte (Plomo-Zincy unaminasubterrdneaconocidacomoMarcapuntaNorte (cobre).ElBrocaltiene la ventajade producirconcentradosa bajo costoy cuenta
con yacimientos propios. Asimismo, la empresa en el 2009 puso en marcha un plan con el objetivo de reducir sus costos y mejorar la eficiencia operativi

Ubicacién de El Brocal
Dentro de susproyectosa desarrollarse encuentrala ampliaciénlas operacione:
paraalcanzamun nivel de tratamiento de 18,000TPDde mineralprocedentede sus
minas Tajo Norte y MarcapuntaNorte, el cual fue aprobadoen el 2008. Este
proyectopermitird el aprovechamientalel tratamiento de los mineralesde menor
ley de plomo ¢ zinc del flanco La Llavey de cobre de Marcapunta Norte
previamenteclasificadosElproyectose divide en tres etapas:Enla primeraetapa
se optimiz6 la planta actual de 5,000 TPDa 7,000 TPD.En esta etapa se

e S5
CA%PALngMINERDJ

Pl BE \
incrementarala recuperaciénmetallrgicay se mejoraréla eficienciade la planta. o REUISER i Lo : 2 o
Segundeetapa: Nuevaplanta concentradora2,490 TPD .Laconstruccionempez(¢ H&%—;i 7 %ﬁ%fﬁm 2 7
. z . .z N 4 RERT Z
en octubre del 2009y culminarael 2010. Terceraetapa: Ampliaciénde la nueva v : 3;\5 "Vé Ao N e
planta de 2,490 a 11,000 TPD. Entre los afios 2010- 2014, estimamos un el R 3 o '77*‘58&?&!‘”"{_:
crecimientopromedio anualde lasventasde 33.95%a consecuenciael programe s v;\ 4 . o e
., . . .. - HU: A, /4

de expansiéna gran escalay la mejoraen la cotizacionde los metales,la utilidad s 5 il
netatendraun crecimientopromedioanualde 32.84%y el ROEpromedioserade SiloesRie—" /
28.45%.Esperamogyue ElBrocaltenga una utilidad neta de USD25 millonesen - b

e ¥ VICCO

2010 4Q y una utilidad neta total de USD 62 millones en el 2010. Ty ) $
Fuente: Pagina web de la compafiia
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Las unidades mineras se detallan a continuacion:

Mina Metal Tipo 1) Orcopampa:Esuna mina de oro y plata subterranealocalizadaa 310 KM de la
Yanacocha (43.65%) Oro, Plata Afiliadas ciudadde Arequipa.Laproducciénen Orcopampgprovienede variasvetasde oro en
La Zanja Oro, Plata Operaciones Direct Chipmo,Nazareno,Prometida,PisoLucyy las venasProsperidad Buenaventuraes
Cerro Verde (19.26%)  Cobre, Molibdeno Afiliadas duefiadel 100%de la propiedady pagaunaregaliadel 10%de toda la producciénde
g?clgzg"n:;' MarcapuntaZinc, ng%ﬂga’ CObrgS:gg:z:: g::g la mina a un grupo de inversores privados que posee los derechos de las oper
Poracota Oro, Plata Operaciones Direct mineras.Enel 2009, Orcopampaprodujo 315,3000nzasde oro y 91,5000nzasde
Uchucchacua Plata, Plomo, Zinc  Operaciones Direct plata. Estaunidad cuentacon unaplanta de tratamiento de 1200toneladaspor dia
Antapite Oro, Plata Operaciones Direct (TPD)y un cashcost de USD290 por onzade oro. Actualmente se estatrabajando
Julcani Plata, Plomo, Cobre Operaciones Direct la segunda etapa del retratamiento de relaves, con la finalidad de recuperar
2:';:)2{::;1 Platg,mlzlopr::fzmc gzg::gg:gz g:::z: alrededorde 38,0000nzasde oro y de 1.1 millonesde onzasde plata adicionales

contenidasen dichosrelaves por lo que se proyectaun incrementode la producciér
de oro de 1.5%y 7.5%parael 2010y 2011, respectivamenteLossiguientesafiosla

Produccion de Buenaventura » . L
produccién no presentara mayor variacion.

2009 2010 2011
Plata Oz 13,003,454.00 11,191,706.33 12,720,987.47
Oro Oz 423,321.00 424,366.82 491,784.60 2) Poracota:Esunaminasubterrdneade oro y plata, que cuentacon unacapacidac
P_Iomo (tcs) 12,671.00 12,377.05 12,500.82 de tratamiento de 650 TPDcon un cashcost de USD812 por onzade oro. Las
Zinc (tcs) 10,850.00 10,579.28 10,685.07

reservasestimadasal 31 de diciembrede 2009fueron 88,0000nzasde oro y 35.000
onzasde plata. Losrecursosadicionalegueron 43,0000nzasde oro en el mineralde
sulfurode clasificaciorde 0.190z/ ton y 97,0000nzasde oro en el mineralde 6xido
de clasificaciérde 0.050z/ ton. Enel 2009setrataron 244,450TCSle mineral,con
un contenido de 51,516 onzasde oro y 30,3950nzasde plata en concentrados
Proyectamosin incrementode 3%en la producciénde estaunidadparael presente
afio.

Orcopampa

3) UchucchacuaEsuna mina de plata, zincy plomo ubicadaa 256KMde la ciudad
de Lima.Lacapacidadde tratamiento de la plantaes de 2,722 TPD.Enel 2009 se
trataron 1°017,117 TCSde mineral, principalmente en las areas de Socorroy
Carmen Huantajallay PozoRico,habiéndoseproducido10°555,566onzasde plata,
9,423TCSle plomoy 9,049TCSle Zinc,en concentradosle plomo¢ platay zincg
plata,y en barrasde plata, productode la cianuracién Proyectamosinacaidaen la
producciénde plata durante el afio 2010 como resultado de una menor ley de
cabezadel mineral tratado y que estos nivelesse mantendranpara los proximos
afioscon un cashcost de USD9.75 la onzade plata. El principal proyecto de esta
unidad es la construcciénde una planta de sulfato de manganesgara ampliarlas
Fuente: Pagina web de la compafia. reservasde mineral con contenido de manganesoy aumentar la produccion, la
inversion total al 30 de setiembre de 2010 ascendié a USD 1.6 millones.

Planta de Antapite 4) Antapite: Esuna mina de plata, zincy plomo ubicadaa 256KMde la ciudadde
Lima,Pera.Cuentacon una capacidadde tratamiento de 700 TPDcon un cashcost
promedio de USD 784 por onza de oro. Anteriormente, la mina ha afrontado
problemas con las comunidadesy el sindicato de trabajadores,sin embargo, a
mediadosdel presenteafio se llegd a un acuerdoy se estimaque parael 2010se
produzcan 34,000 onzas de oro y 50,000 onzas de plata.

5) Julcani:Esunaminasubterraneasituadaa 500 KM al surestede Lima.Enel 2009,
se trataron 112,000TCSde mineral con 17.61 Oz/TCde plata'y 1.73%de plomo,
habiéndoserecuperadol’819,3750nzasde plata, 1,744TCSJ v Ideiplomo,y 799
onzasde oro. Proyectamosque estos niveles se mantendrianpara los siguientes
afios. Lasreservasal 31 de diciembre de 2009 totalizan 312,755TCScon 19.75
Oz/TOdeplata, 1.40%de plomo, 0.54%de cobrey 0.0370z/TCde oro y losrecursos
227,450TCScon 19.43 0z/TCde plata, 1.49%de plomo, 0.56%de cobre y 0.034
Oz/TC de oro.

Fuente: Pagina web de la compaifiia.
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6) Shila-Paulaes unaminasubterraneade oro y plata de propiedadde Buenaventuraa travésde CEDIMINAI 31 de diciembrede 2009, lasreservasestimadaseran
de 24,0000nzasde oroy 63,0000nzasde plata, conrecursosadicionalesle 22,000o0nzasde oro y 35,0000nzasde plata. Enel afio pasadosetrataron 65,526 TCSle
mineralcon0.3860z/TCde oro y 1.750z/TCde plata, habiéndoserecuperado24,072onzasde oro y 85,994onzasde plata. Elcashcost por onzade oro esde USC
778.7) Recuperadaes una mina de plata, plomo y zinc, cuenta con una capacidadde tratamiento de mineral de 6,150 TPD.Lasreservasminerales,al 31 de
diciembrede 2009, totalizan468,555TC30n 5.300z/TCde plata, 5.00%de plomoy 6.80%de zincy los recursosmineralessuman556,325TCSon 3.800z/TCde
plata,5.30%de plomoy 7.90%de zinc.Estimamogjue los nivelesde produccion paraambasunidades se mantendranestableshastaque seterminenlasreservas
Yy recursos.

Buenaventurgambiénes propietariadel 100%de unacompafiiade suministrode energia CONENHUA la industriamineraserviciosde consultoriade la empresa
BISAAsimismo,paraatenderla crecientedemandade energiade las operacionesactualesde Buenaventuray susproyectos,en el afio 2010seinicio, a travésdel
consorcioEnergéticade Huancavelic&.A.(100%de Buenaventura)la construcciorde la centralhidroeléctricaHuanzaubicadaen la cuencade SantaEulaliaal este
de la ciudadde Lima,la mismaque permitird contar un unafuente confiable limpiay sosteniblede energia,con unapotenciainstaladade 90.6 MW. Esteproyecto
entrara en operacion en el primer semestre del 2012, mediante una inversion de USD 145 millones.

Central hidroelectrica Conehua

Fuente: Pagina web de la compafiia. Fuente: Pagina web de la compaifiia.

Elproyecto Tantahuatayestalocalizadoen el departamentode Cajamarcaprovinciade Hualgayocgentre 3,200y 3,800 metros sobreel nivel del mar,a 30 KM al
noroestede LaZanja.Elproyectoes propiedadde la empresaMinera CoimolacheS.A.cuyosaccionistasson Buenaventurg40.1%) Southern(44.2%)y EsproS.A.C
(15.7%) Susprincipalesproductossonoro y plata explotadosen unaminaa tajo abierto. Losavancedle exploraciénal 31 de diciembrede 2009, sonreservaspor
659,0000nzasde oro 'y 7,8 millonesde onzasde plata, los recursosadicionalesle 6xido se estimaron35.7 millonesde toneladasde clasificaciér0.013o0z/ton de oro
y 0,07 oz/ton de platay los recursosadicionalesde sulfuro sonde 422,3millonesde toneladasde clasificacior0.007 oz/ton de oro y 0,18 0z/ton de plata, que se
obtienen de tres depésitos principales: Tantahuatay 2, Cienaga Norte y Mirador Norte.

Buenaventuracomenzésu construcciénen mayo 2010y estimaque se inicie la producciénel segundosemestredel 2011. Losgastosde capital son de USD70
millones.KALLPSABNcluy6este proyectodentro de suvalorizaciérconun ritmo de tratamientode 15,000TPD Ja produccioncalculadaserade 100,0000nzasde
oroy 426,000 onzas de plata anuales por un periodo de 10 afios @ashrostde USD 400 por onza de oro.

www.kallpasab.com Compaiiia de Minas BuenaventufaCobertura Inicial 6



