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Resumen Informativo

El propdsito del presente informe es delinear los princip
aspectoglel proyectoLa Arena , enfocadoen el desarrollo
explotacion de yacimientos de oro y cobre. El proyecto
Arena, ubicado en la RegionLa Libertad,es parte de ul
centro mineroconocidocomo el cinturén de aro
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Resumen Informative Rio Alto Mining Limited

Rio Alto Mining
Limited

La Arena

Flujograma del
proyecto

Ubicado en un
distrito minero,
cerca a Barrick,
Santa Rosa, San
Simén, Sulliden y
New Oroperu.

Prospectos mineros
en La Arena

Rio Alto Mining Limited & La Arena

Rio Alto Mining Limited(Rio Alto) es una empresanineraorientada al dsarrollo del lPoyecto La Arena, cuya:
acciones cotizan ela Bolsa de Valores de Toront@SXV: RIO) , la Bolsa de Valores derankfurt(WKN: MS2) vy
ahoraen la Bolsa de Valores de Lig\VL: RIO)

La Arena fue descubiertmicialmentepor la exploradoraCambior a finalesdel 1994 y luego de varios afios d
exploracién en setiembre de 2006, IAMGOLPMG) recibe La Arena como parte des activos al tomar control de
Cambior. En diciembre de 20(, luego de una licitacion privada, IM@ Rio Alto suscribieronun acuerdo
(renegociado posteriormente en setiembre del 20@8ya la adquisicion 4600% de las acciones y derechoslae
empresa La Arena S.A. propietaria de 44 concesiones minebaie sin areatotal de alrededor de21,000 hectareas
que incluiaprecisamente eProyecto Minero La Arena . Es importantemencionar que Btre Cambior e IMG
llegaron a invertircercade US$ 30 millones etrabajos deexploracion hacia la preactibilidad del proyectogque
abarcaba sélo 20 (3.5%) del total de21,000 hectareadlegando a perforar en dicha zona hasta 60,000 me
(perforaciones o0diamantinasd).

| L

Opcion de comprar el 100%
delaArena S.A.de T >
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El ProyectoMinero La Arenase encuatra ubicadoa 18 kiloméros de la ciudad de Huamachycaen la provincia de
Sanchez Carrién, Regién La Libertad, dentro dedistrito tradicionalmenteminero, cercano a las minasagunas
Norte (Alto Chicama- Barrick Gold Corp.), COMARSACompafiia Mineradurifera Santa Rosa S.A.Lg Virgen
(Compafiia Minera San Simén S.A.); asi cdenles proyectos de exploracién: ShahuinfSulliden Exploration Inc.’
Tres Cruces (New Oroperu Resources Inc.) y El Toro.

El Proyecto MineroLa Arenatambién incluye Ie prospectos miners Maria Angola, La Florida, Cerro Colorad
Agua Blanca y El Alizar. Actoente seviene desarrollando Igprimera etapa deProyecto Minero La Arenaque
incluye la explotacion déxidos de oro.Asimismo setiene programado realizaexploracionespreliminares en los
prospectosAgua Blanca y LBlorida,con potenciales recursos de cobre/molibdeno y oro, respectivamente. C
resaltar la proximidad deprospectoLa Floridaadyacentel proyecto aurifero La Virgen de propiedad de Compa
Minera San Simon S.A.la fecha, s hacompletado la adquisicién de GRectareas de la propiedad superficifd las
720 hectareas requeridas para inidias operaciones dexplotacién de 6xidos de oro en éroyecto La Arena.
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Alta experiencia de
directores y gerencia
en desarrollo y
manejo de minas

Acuerdo inicial entre
Rio Alto e IMG para
adquirir el 100% de

La Arena S.A.

Renegociacion del
contrato con MG

para la compra de
La Arena S.A.

> 20M oz Au
within 30km of
LA ARENA
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Los directores yequipo gerencial dedLArena cuentan con experiengi@obadaen el desarrolloy puesta en marchi
de proyectos mineros, pero sobre todo en la generacion de valor para el inversionista en cada uno de eific
Anexo |)

Contrato de Opcién de Rio Alto para adquirir el 100% de La Arena S.A.

En noviembre del afio 2007 Rio Altlebré un acuerdo corMG en relacion a la adquisicion de la empresa La Ar
S.A titular de 44 concesionesninerasen un area d alrededor de 21,000 hectareas (ver plano), para lo cual d
pagar US$ 47.55 millones al contado.

En setiembre d&2008, IMG y Rio Alto acordarorenegociar los términos del acuerdo, estableciendae el pago
gue debidacer Rio Alto para adquirir La Arena S.A. sea de US$ 47.55 millones y, adicionali@leatiz invertirun

minimo de US$10nillonesen desarrollar elProyecto La Arena, de los cuales a la fecha han sido invertidos U<
millones. Cabe indicar que para el cumplimiento de dichos compromisos, actualmente Rio Alto cuenta con L
de 3.5 afios a partir de la firma del acuerdo, llevado a cabo en juniO@® 2l cual tiene como fecha de vencimier
diciembre de 2012. A la firma del acuerdo Rio Alto debia efectuar un pago de US$1.0 millon, el cual IMG
convertir en acciones de Rio Alto, con lo cual IMG posee actualmente el 10.62% de particgraBiimAlto, siendo
Su mayor accionista.

Una ventaja de este nuevo acuerdo es que invirtiendo hasta un maximo de US$30 millones en La Arena S.A.
podra asegurarse una participacion de 38.7% en dicha empresa, y la diferencia de participaciégquéda38ujeta a
pago de los US$47.55 millones pactados, para lo cual Rio Alto tendra acceso al 100% de los flujos de caja ¢
por La Arena S.A. durante dicho periodo. Incluso, a partir del 38.7% adquirido mediante inversion, Rio Altc
pagar en fectivo US$780,000 por cada punto porcentual hasta completar 49% y permanecer como acc
minoritario, pero a partir de entonces solo podra adquirir el 51% restante mediante el pago en efectivo del sali

Nov - 2007 Junio- 2009

Set - 2008

Dic - 1994 Set - 2006 Junio - 2009 Oct -2009

Set - 2008
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Rio Alto a cargo
de la gerencia de
La Arena

Absorcion de Rio
Alto por MSM.

MSM cambia de
nombre a Rio
Alto Mining
Limited

MSM aport6é
cerca de US$o/
gue permitio el
inicio de los
trabajos en La
Arena

Acceso a recursos

de agua

Accesovial:
carreteras

Topografia y
altitud

Segun acuerdo entréIG y Rio Alto, este Ultimotendra a su cargta gerencia de La Arena Sdurante eldesarrollo
del principal proyecto de LArena (Oxidos y Sulfuros)

Como consecuencia de esta nueva estructura de adquisicién de La Arena S.A., en junio de 2009, Rio Alto M
decidio aliarse con la empreddexican Silver Mines Limited (MSM) , la cualcotizabaen TSXV bajo el ticker
OM S M &l resultado de este acuerdo fue la absorcion de Rio Alto Mining Limited por gaféSM Este proceso se
di o con el intetaldmbh thase@mpaiiasci ones 0

Asimismag por convenir a sus interesgse acordo luego en sesion de Directorio el cambio de nombre de Mex
Silver Mines Limited. a Rio Alto Mining Ltd. (RI@)e es como aparece listada y transa actualmente la accion
TSXV bajo el tickerd R1 06

Finalmente, y luego de esta fusion que trajo consigo la incorporacion de aproximadamente US$6M de capi
nueva empresa conjunta, IMG decidio recibir $4ill6n de pago inicial eel equivalenteen acciones de RIO.

Infraestructura en La Arena

La Arena cuenta con una excelente infraestructued red energéticay recursos hidrolégicosEl acceso agua del
subsuelo es abundante y sera extraida de la napa freatmliante bombeo neumatico ana profundidad
aproximada de 100 metrode la superficieTambién se reutilizara el agua una tratada luego del proceso de la
operaciones.

El acceswiala La Arena Icconstituyenlos siguientes tnamos Limad Truijillo, (via asfaltadeedb45 km.); Trujillod La

Arena(viasemi- asfaltadale 140 km.) y La ArenaHuamachucdvia afaltadade 12 km.) Todo el trayecto suma ur
total de 12 horas, aproximadamentél acces por carretera brinda una ventaja predominante para este proyg(
sobre todo en el aspecto logisticga que se encuentra a solo 3.5 horas de la ciudad de Tri§ileespera que en ¢
transcurso del proximo afio se concluyan los trabajos de asfaltadmeramo deestacarretera, o que pemitird

reducir el recorrido a 25 horas aproximadamente.

La topografia y altitud (3,400 msnm) de la zona también son factonemntajosospara el desarrollo de ests
proyecto. Al igual que el resto deebeficios en infiestructura, ehecho de contar con un terreneelativamente
plano permiteque la operacién de la mina sea fluida y pueda contar con una adecuada y eficiente distribuci
zona de minado y la futura planta.

La cercania a la ciudad #eiamachucdambién permi¢ la reduccion decostos einversién en eimantenimiento del
campamiento minerpuesgran parte de losuministros ytrabajadoregrovienende dicha zona.
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RIOALTO

Energiaeléctrica

Excelentes
relaciones con la
comunidad

NI 43-101:
4M oz Au y 3,000M
Ibs. Qu

Etapa |: Oxidos
Etapa II: Sulfuros

Asimismg a 15 kms del proyecto La Arereauza una linea de alta tensida la red interconectada@ctualmente Rio

Alto se encuentra negociando la implementacién de la infraestructura necesaria para el suministiergia

eléctrica con empresas de transmision y distribucién de la zona. Esta negociacion permitird que el cc
instalacion de redes e infraestructura se incluya en la tarifa por kW/h.

Rio Alto mantiene excelentes relaciones con los pobladores deolaunidad y sugepresentantes.Asimismo
estudios realizams en La Arena concluyen laeixistencia de problemas técnicos, ambientales o sodimlgsrtantes
gue puedan limitael desarrollo de las operaciones del proyecto. Ademas, en lesledtores deLa Arena, no existe
actividadagricola sistematica

A la fecha Rio Alto ha cumplido con presentar el Estudio de Impacto Ambiental (EIA) del proyecto La Arena
autoridad competente del Ministerio de Energia y Minas (MEM), que incluye talleres de informacion a idachral
cual se encuentra en proceso de revision y espsra aprobado durante el segurtdmestre de 2010.

Recursos del Proyecto La Arena: Yacimientos de Oxidos y Sulfuros

El Royecto Minero La Arenase encuentraabocadoal
desarrolloy explotaciénde importantes yacimient@ de
oro y cobre, con recursos indicados iaferidos por 4
millones de onzas de oro y,@00 millonesde Ibs. de
cobre, segunnforme NI 43-101. Estos recursos fueror Recursos Indicados 2.8Moz Auy, 1,700Mlbs. CL
calculados pord consultora internacional independien Recursos Inferidos 1.2MozAuy, 1,300MIbs. CL
Coffey Mining. Actualmente CoffeyMining viene Recursos Indicados + Inferidos ~ 4Moz Au y, 3,000 Mlbs. Ct
realizando un nuevo calculo de reservas para an
etapas del proyecto La Arena, el cual estima complet
principios de 2010

NI 43-101 - Recursos La Arena

Etapas del Proyecto La Arena

Eldesarrollo del proyecto La Arena presenta dos etapas. La priraafacadaen el desarrollo y explotacion de lo
depdsitos dedxidos de oro yla segunda, efa explotaciénde losdepésitosde sulfuros de cobre, oro y molibdeno.

La segunda apa del proyecto selaneafinanciara partir de los flujos de caja provenientes de las operaciones (
primera etapa del proyecto.

Las cifras de reservas que aparecen a continuacién son productandésis de sensibilidad minera del Proye
efectuado por Rio Alto, cuya gerencia considera razonable de usar para el modelo financiero en esta etapa.
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Produccion segin
etapa

Capex Estimado

| Etapa: Oxidos

Toneladas 38,500,00(
Au glt 0.58
Ratio Desbroce 1:1

Precio AU estimado: US$ 850 por onza
Capex estimado: US$ 30M

Il Etapa: Sulfuros

Toneladas 184,000, 00(
Au g/t 0.30
Cu 0.40%
Ratio Desbroce 0.8:1

Precio Cu estimado: US$2.30 por libra
Capex estimado: US$ 330 M

Operaciones y Produccion en la Primera Etapa del Proyecto

Rio Alto planea iniciapbpereciones en la primera etap
del Royecto hacia finalesle 2010. La producciérse

L”ggfag;nesa espera para el primer trimestre del 201iiciando la t NAYSNY 9dl LI ¢ tNBF
fines de 2010 prngccmn d_urar,'t,e el primer trlmes.tre de 20}: Reservas minerales 38,543,958 Tonelad:
Asimismoja vida util del proyecto se estima en 6 afio . .
Ley de tajo promedio 0.58 g/t
La primera etapa del proyecti constituye el minadc ~Contenido de oro en reservas 710,000 onzas tro,
39 M de tons. de reservas mineras por aproximadamente 39 milloi  Porcentaje de recuperacién 70%
con una ley de .
de toneladas con una ley da promedio de 0.58 g/t. Oro recuperado 540,000 onza

Au promedio de
0.58 g/t

El tajo principal (starter pit) contempla @illones de
toneladas, comna leyde Aupromediode 1 g/t.

El Dump Leach
esun proceso
de menor costo

El procesamiento del ROM (Run of Mine por sus siglas en inglésinselianteDump Leacken donde seealizaréel
proceso de lixiviacion. Esto constituye una gran ventaja para el proyecto dado QuenplLeactesun proceso de
menor costo operativo.

operativo

Para el primer afio, se calcula extragrprocesaralrededor de 10,000 toneladadiariasde mineral, ritmo que
creceria hasta alcanzar las 24,000 tonelalimsasa partir del segundafio. Dados los niveles gaoduccion yley
de mineral proyectadose esperaina produccion de 50,000 onzas de ppara el primer afioy 100,0000nzas por
afodurantelos aflosrestantes de la vida util def@yecto.

Ritmo de
produccién anual
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Estructura Accionaria de Rio Alto  Mining Limited

Acciones Emitidas 75.5 millones
Warrants 15.4 millones P,reC|o de Eje.rC'C'o Fec.hé de
(dolares canadienses) Vencimiento

0.3 millones 0.2 25/06/2010
2.5 millones 0.2 25/06/2012
1.5 millones 0.3 25/06/2012
4.7 millones 0.5 30/05/2010
6.4 millones 1.3 30/05/2010

Opciones 5.9 millones 0.29

Acciones Diluidas 96.8 millones

Este documento esclusivamente para fines informativos. Bajo ninguna circunstancia deber ser usado o consi
oferta de venta o solicitud de compra de acciones u otros valores mencionados en él. La informaciéon en est
obtenida de fuentes gaecreen confiables, pero Kallpa Securities SAB no garantiza la veracidad o certeza del ¢
reporte, o de los futuros valores de mercado de las acciones u otros valores mencionados. Las opiniones
documento constituyen maexgtinion a la fecha de esta publicacidon y estan sujetas a cambios sin previo aviso. |
SAB no garantiza que realizara actualizaciones del analisis ante cualquier cambio en las circunstancias dato«
refleja fielmente lamws de vista personales que sobre el tema tiene el analista de inversiones a cargo y nin
compensacion econémica del analista estuvo, esta o estara ligada directa o indirectamente a las recomendz
opiniones expresadaseste documento. Los productos mencionados en este documento podrian no estar disj
compra en algunos paises. Kallpa Securities SAB puede tener posiciones y efectuar transacciones con valo
puede buscar hacer banca deitmvern ellos.
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Anexo |: Directores y Geren cia General de Rio Alto Mining Ltd.

La siguiente comprende la relaciéon de los miembrosRietctorio y Gerencia General de Rio
Alto, la cual incluye informacién relevante acerca de los mismos:

Dr. Klaus Zeitler, Chairman of the Board, Director

El Dr. Zeitler completé su educacion profesional en la Universidad de Karlssmtne los afios 1959 y 1966 y
obtuvo su PHD en planificacion econémica. El es miembro del Instituto Canadiense de Mineria y Metalurgia y de
Asociacion de Prospectores y Promotores. El Dr. Zeitler obtuvo financiamiento, construyd y administré minas de
metales base y auriferas a través de todo el mundo (Europa, Africa, Nortean&umlamérica, lya Region del
Padico) por un valor total de inversion de $4 billones. El Dr. Zeitler actu6 como director ejecutivo de
Metallgeschaft AG, un conglomerado alend@metales y en 1986 fundd, fue director y CEO de Metall Mining,
posteriormente conocido como Inmet, una compafiia que cotiza en la Bolsa de Valores de Toronto y que tien
bienes valuadogor méas de $1 billon y minas de minerales base y de oro en difergateees del mundo. Después

de haber sido director de Teck y Cominco durante muchos afios, el Dr. Zeitler asumié el puesto de
Vicepresidente &ior de Teck en 1997 y estuvo a cargo de la exploracion y desarrollo de minas en Perl, México
los EE. UU. Desdeusretiro de Teck Cominco erel 2002, y ademas de ser el Presidente y director de Amerigo
Resources Limited, el Dr. Zeitler ha participado de manera activa con diversas compafiias junior de metale

Feisal Somiji, President e & CEO

Feisal Somji tiene mas d8 afos de experienciandas areas de exploracion y explotacién de minerales
y ha participado en el desarrollo de proyesten estado inicial y avanzado de minas en todo el mundo.
Posee gran experiencia en las areas de finanzas y gobierno corporativo addmadrdmistracion de
exploracion mineral. El Sr. Somji ha actuado como ejecutivo principal y director de diverspafda
publicas dedicadas a la exploracién y desarrollo de elementos como diamantes, oro y platino en Cana
México, Brasil y Africa. Adicionalmente dirige su propia compafiia que proporciona servicios d
exploracién a otras compafiias. Feisal Somji tiena Licenciatura en Ciencias de la Universidad de
Columbia Britanica y un Masters en Administracion Empresarial de la Universidad de Quesmmsaasi

un diploma en Aviacién con licencia comercial de piloto de la Universidad de Fraser Valley.

Alex Black, CO O & Director

Alex Black reside en Lima y tiene mas de 28 afios de experiencia en la inchistiaa. Cuenta con un
titulo de Bachiller en Ciencias con mencion en Ingenieria de Miagado por la Universidad de
South Australia y es, ademas, un miemthed Instituto de Mineria y Metalurgia para Australasia.

Antes de radicarse en Perq, entre los afios 1994 y 2000, el Sr. Black fundd y dirigi6 un grug
internacional de servicios de consultoria para la industria minera llamado Global Mining Services (GNV
GMS es un grupo australiano de disefio y comsidtque se especializa en mineria y administracion de
infraestructura de proyect®y suimplementacion tanto a nivel nacional como internacional. Entre los
afnos 1996 y 20Q%! Sr. Black fundé y presidié ekrectorio de AGR Limited una compafiia de recursos
naturales cuyas acciones se transan en la bolsa de valores OFEX de Londres, y que tiene propiedade
Ghana y Mongolia.
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En el afio 2002l Sr.Black tomé control de Chariot Resources Limited una compagfada en T% y
tuvo un rol primordial en la adquisicion del proyecto cuprifero Marcona y la formacion de una empres
en conjunto con Korea Resources.

04 de Noviembrede 2009 Resumen Informative Rio Alto Mining Limited

Después de abandonar sus puesto de President®utettorio y Vicepresidente Ejecutivo con Chariot
Resairces enel 2006, Alexander Black regres6 a Pertu y fundé Rio Alto S.A.C. EL Sr. Black fu
Presidente Ejecutivo y director de Rio Alto hasta la adquisicion de la misma por Mexican Silver Min
(hoy Rio Alto Mining Limited).

Anthony Hawkshaw, CFO & Director

Anthony Hawkshaw es un contador publico y tiene el titulo de Bachiller en Administracion de Empresze
de la Universidad de Ryerson en Toronto. Entre los afios 2005 y 2007 fue Presidente de Finanzas p
Grove Energy Limiteduna compafiia que cotiza sus aoeis en las bolsas de valores de Londres y
Toronto. Durante el afio 2004, el Sr. Hawkshaw fue Presidente de Finanzas de Chariot Resourc
Limited. Previamenteentre los afios 1995 y 2008| Sr. Hawkshaw fue Presidente de Finanzas de Pan
American Silver.

Anthony Hawkshaw tiene mas de 25 afios de experiencia en la industria remeeises comdCanada,
Estados Unidos, México, Rusia y Peru y cuenta con extensa experiencia en marketing de minerales te
en forma refinada como en concentrado ers lImercados mindiales y en el comercio de metales. Ha
dirigido numerosas iniciativas de financiamiento de deudas, capital social, y deuda convertible ¢
inversionistas e instituciones bancarias, comerciales y agencias multilaterales de financiamie
Actualmentees también director de la compaiiia junior Statesman Resources Ltd. (TSXV).

Daniel E. Kenney, Director

Daniel Kemey es socio de la firma de abogados Davis LLP de Calgary,&amaaekpecialidad de Daniel
Kemney se centra en el ambito de los mercados \ddores y transacciones financieras corporativas,
fusiones, adquisiciones y asuntos de gobierno corporativo, principalmente al servicio de client
destacados en la industria energética, de hidrocarburda industria minera. El Sr. Keay posee
experienga en transacciones locales e internacionales, ofertas publicas y privadas de acciones,
incluyen ofertas iniciales al sector publico, combinaciones empresariales y reestructuracione:
empresariaspor medio de adquisiciones de bienes y capital squihes de acuerdo y ofertas digas

de adquisicion. El Sr. Keey tiene ademas gran experiencia en el area de comunicaciones con
reguladores de mercados, como bolsas de valores y comisiones de seguros y representa a un g
namero de empresas emisorastite a las bolsas de Toronto, AIM (Mercado Inversion Alternativo) y la
TSX Venture Exchange, asi como corredores de inversiones, de financiamiento y transacciones
restructuracion corporativa.
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Dr. Roger Norwich, Director

El Dr. Norwich posee dogitulos profesionales, una Licenciatura en Geologia y Arqueologia graduado
comienzos de los afios 70 y una Licenciatura en Medicina y Cirugia en los afios 80. Durante los afos
el Dr. Norwich trabaj6 para la empresa petrolera Texaco. El Dr. Norwich teb&jado en el Mar del
Norte del Reino Unido, en particular en el yacimiento petrolifero Brent.

Asimismo, residié en Texas lo que le brindé experiencia y conocimientos acerca de la Cuenca Pérmi
En la actualidad Roger Norwich es ademas director de NigtitHanergy PLC, una compafiia que cotiza
en la bolsa de AIM y que opera en los EE.UU.

Jaime Soldi, Gerente General

Jaime Soldia sido Gerente General de Rio Alto S.A.C., subsidiaria de Rio Alto, desde el 2008. Antes c
ingresar a Rio Alto, desde el 2003 hasta el 2008, el sefior Soldi fue Director y Gerente General d
Andes Resources Cia. Minera S.A.C. y Marcobre S.A.C., ambsisliatibs peruanas de la empresa
Chariot Resources Limited, cotizada en la Bolsa de Valores de Toronto (TSXV). Durante este tiempo,
sefior Soldi paso 2 afios como Presidente del Directorio de Marcobre S.A.C. y fue un miembro clave d
equipo de desarrollalel Proyecto Minero de Marcona ubicado en el Perd. Antes de unirse a Chariot
Resources Limited en el Perq, el sefior Soldi fue ejecutivo y consultor de varios negocios en los sector
de mineria y de hidrocarburos en el Peftabe sefialar que el sefior Sioldh formado parte de Chariot
durante la adquisicion del proyecto cuprifero Marcona y sus actividades en Peru.

Por otro lado, el sefior Soldi se especializ6 en la implementacion de estrategias de negocic
administracién, medio ambiente y legislacion gulrmental y otras actividades administrativas
relacionadas a la exploracion y desarrollo de operaciones mineras en el Perd y otros paises de la regi
Desde el afio 1994 hasta el 1998, el sefior Soldi fue Gerente Administrativo de Phelps Dodc
Exploration enel Perd, y posteriormente llegd a ser consultor corporativo de North Limited de
Australia, IMA Exploration de Canada, y en el afio 2002 fue miembro fundador del equipo que estable«
las actividades de Chariot Resources en el Perd. El sefior Soldi tarhiéido consultor de
instituciones internacionales como el Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo €
asuntos relacionados a la legislacion de medio ambiente y politicas sectoriales relacionadas a la indu
de la mineria en el Perlgn otros paises en Sudamérica.
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