‘I‘ SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA

RiO ALTO MINING LIMITED (RIO)

ACTUALIZACION
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Fuente: Bloomberg y Kallpa SAB
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Alberto Arispe, Jefe de Research
(511) 627 5225
aarispe@kallpasab.com

Maria Belén Vega, Analista Senior
(511) 627 5220
mvega@kallpasab.com

Alex Black, Presidente, Director & COO,
cargando el primer lingote de oro producido en
mayo de 2011.

Fuente: Rio Alto Mining
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3. Incremento en los recursos de 434K Au Oz.
;01 )68=4B6,71C
los recursos de 33K Au Oz.

+6- 3. Incremento en
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Incremento en los recursos de 285M Cu Lb + 490K Au Oz.
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3. Incremento en los recursos de 963M Cu Lbs + 859K Au Oz.
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www.rioaltomining.com/news/2011/index.php?&content id=138
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El analista que preparé el presente reporte certifica que: i) las opiniones expresadas en el presente reporte de valorizacion, en relacién con el emisor y panorama de la empresa,
reflejan su opinion personal y ii) ninguna parte de su compensacion salarial fue, es o estard relacionada directa o indirectamente a las recomendaciones expresadas en el presente
reporte.

Las compensaciones econdmicas del analista que prepard este reporte estdn basadas en diversos factores, incluyendo pero no limitadas a las rentabilidades de Kallpa Securities SAB y
las ganancias generadas por sus distintas dreas, incluyendo banca de inversion. Ademads, el analista no recibe compensacion alguna por las empresas que cubre.

El reporte de valorizacion fue preparado por trabajadores de Kallpa Securities SAB, que mantienen el titulo de Analista Senior. Las personas involucradas en la elaboracion del
presente reporte estdn autorizadas a mantener acciones.

El analista que prepard el presente reporte ha visitado las instalaciones del proyecto recientemente.

El precio de las acciones en el presente reporte estd basado sobre el precio de mercado al cierre del dia anterior a la publicacion del presente reporte, al menos que sea explicitamente
sefialado.

Este documento es exclusivamente para fines informativos. Bajo ninguna circunstancia deber ser usado o considerado como una oferta de venta o solicitud de compra de acciones u
otros valores mencionados en él. La informacion en este documento ha sido obtenida de fuentes que se creen confiables, pero Kallpa Securities SAB no garantiza la veracidad o certeza
del contenido de este reporte, o de los futuros valores de mercado de las acciones u otros valores mencionados. Las opiniones expresadas en este documento constituyen nuestra
opinion a la fecha de esta publicacion y estdn sujetas a cambios sin previo aviso. Kallpa Securities SAB no garantiza que realizard actualizaciones del andlisis ante cualquier cambio en
las circunstancias de mercado. Los productos mencionados en este documento podrian no estar disponibles para su compra en algunos paises.

Kallpa Securities SAB tiene politicas razonablemente disefiadas para prevenir o controlar el intercambio de informacion no-publica empleadas por dreas como Research e Inversiones,
Mercado de Capitales, entre otros.

Kallpa Securities SAB es Sponsor de la empresa en el Segmento de Capital de Riesgo de la Bolsa de Valores de Lima y recibe una compensacion econémica por desempeiiar dicha
funcion. Asimismo, Kallpa Securities SAB ha participado activamente en colocaciones privadas de la empresa en los ultimos dos afios.

Kallpa Securities SAB no mantiene acciones de la empresa en su portafolio.

Kallpa Securities SAB cuenta con 5 rangos de valorizacion: Sobreponderar +, Sobreponderar, Mantener, Subponderar y Subponderar -. El analista asignard uno de estos rangos a su
cobertura.
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El rango asignado a cada empresa cubierta por el analista se basa en el andlisis/seguimiento que Kallpa Securities SAB ha venido realizdndole a la empresa. En algunos casos el
analista puede expresar su punto de vista en el corto plazo a traders, vendedores, ciertos clientes de Kallpa Securities SAB pero dicho punto de vista puede diferir en el tiempo por la
volatilidad del mercado entre otros factores.

El valor fundamental calculado por Kallpa Securities SAB se realiza sobre la base de una o mds metodologias de valorizacion comunmente utilizadas entre analistas financieros,
incluyendo, pero no limitadas a flujos de caja descontados, comparables, valorizacion In Situ o cualquier otra metodologia aplicable. Cabe destacar que la publicacidén de un valor
fundamental no implica garantia alguna que este sea alcanzado.
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Este documento es exclusivamente para fines informativos. Bajo ninguna circunstancia deber ser usado o considerado como una oferta de venta o solicitud de compra de acciones u
otros valores mencionados en él. La informacion en este documento ha sido obtenida de fuentes que se creen confiables, pero Kallpa Securities SAB no garantiza la veracidad o certeza
del contenido de este reporte, o de los futuros valores de mercado de las acciones u otros valores mencionados. Las opiniones expresadas en este documento constituyen nuestra
opinion a la fecha de esta publicacion y estdn sujetas a cambios sin previo aviso. Kallpa Securities SAB no garantiza que realizard actualizaciones del andlisis ante cualquier cambio en
las circunstancias de mercado. El documento refleja fielmente los puntos de vista personales que sobre el tema tiene el analista de inversiones a cargo y ninguna parte de la
compensacion econémica del analista estuvo, estd o estard ligada directa o indirectamente a las recomendaciones especificas u opiniones expresadas en este documento. Los
productos mencionados en este documento podrian no estar disponibles para su compra en algunos paises. Kallpa Securities SAB puede tener posiciones y efectuar transacciones con
valores mencionados y/o puede buscar hacer banca de inversién con ellos.
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